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Delarsrapport for Image Systems AB (publ)
januari — mars 2016

En avvaktande inledning pa aret

Forsta kvartalet 2016
e Genombrottsorder i Nordamerika for RemaSawco

e Intakterna uppgick till 20,0 (24,7) Mkr

e Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA
uppgick till —4,2 (0,3) Mkr

¢ Rorelseresultatet uppgick till =5,8 (—1,3) Mkr

¢ Resultatet efter skatt uppgick till —6,0 (-2,7) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till -0,16 (—0,29) kr

e Orderingadngen minskade till 32,9 (42,7) Mkr

e Orderstocken uppgick till 38,2 (46,5) Mkr

¢ Bruttomarginalen uppgick till 77 (74) procent

VD har ordet

Utvecklingen under det forsta kvartalet har varit nagot
avvaktande p& bolagets huvudmarknader. Vi raknar
dock med en successiv forbattring under aret. Den
stora ljuspunkten under kvartalet var var
genombrottsorder i Nordamerika. Anpassnings-
arbetet av vara produkter till den nordamerikanska
marknaden har tagit betydande resurser hos bade
oss och var partner Raptor. Vi har goda férhoppningar
om att dessa order skall foljas av fler i slutet av detta
ar eller borjan av nasta.

RemaSawco uppvisade en god orderingang, dock
lagre an foregdende ars rekordstora orderingang.
Under kvartalet har vi vunnit tva strategiskt viktiga
affarer om totalt ca 7 Mkr i USA. Affarerna ar tagna
tillsammans med RemaSawcos partner Raptor i
Kanada. Bestéllningarna omfattar dels leverans av ett
kvalitetsavsyningssystem for brador, RS-Board-
Scanner Q, den forsta leveransen av systemet pa den
nordamerikanska marknaden och dels, i samarbete
med Raptor, leverans av ett dimensionsmatsystem
for brador. Bada affarerna avser kunder i norra
Kalifornien. Den avvaktande investeringsviljan vi sett
hos sagverken pa vara hemmamarknader under
andra halvaret 2015 fortsatte under forsta kvartalet i
ar. Vi borjar dock se en viss ljusning for de svenska
sagverken pa grund av den hdéga byggaktiviteten.
Omsattningen uppgick till 14,3 (18,0) och EBITDA
resultatet uppgick till =3,7 (-0,8) Mkr i huvudsak pa
grund av lagre intakter.

Motion Analysis redovisar en lagre an forra arets
rekordstora orderingang for kvartalet. Flera planerade
affarer har senarelagts men vi raknar med att vinna
dessa senare under aret. Omséattningen minskade
med en dryg miljon till 5,5 (6,7) Mkr. EBITDA-
resultatet sjonk till 1,3 (3,1) Mkr, i huvudsak pa grund
lagre intdkter och 6kade personalkostnader, vilket &r
en del i den fortsatta satsningen pa Okad
produktutveckling.

Nettoomsattning och resultat

Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 32,9 (42,7) Mkr och
orderstocken uppgick per 31 mars till 38,2 (46,5) Mkr.
Nettoomséttningen uppgick till 20,0 (24,7) Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 77 (74) procent.
Rorelseresultatet fére avskrivningar EBITDA uppgick
til —4,2 (0,3) Mkr i huvudsak beroende pa lagre
intékter och 6kade personalkostnader. Avskrivningar
enligt plan har belastat resultatet med 1,6 (1,6) Mkr,
varav avskrivningar pd koncernmassiga Overvarden
uppgick till 1,6 (1,6) Mkr. Resultatet efter skatt uppgick
till —6,0 (—2,7) Mkr.

Intakterna och rérelseresultatet fére avskrivningar per
affarsomrade redovisas pa sidan 3.

Investeringar och finansiell stallning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 1,3 (0,0) Mkr och avser i sin helhet
balanserade utvecklingskostnader i RemaSawco.
Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av en
checkkredit pa 10,0 (10,0) Mkr uppgick per den 31
mars 2016 till 8,9 (4,9) Mkr.

Soliditeten uppgick den 31 mars till 67 (14) procent.
Det operativa kassaflédet uppgick till 0,6 (—4,1) Mkr.
Nettoskuldsattningen uppgick till 0,1 (3,3) ggar.

Forskning och utveckling

Under perioden har bolagets utvecklingsresurser
fortsatt arbetet med bland annat AIS inom
RemaSawco samt ett antal kundprojekt inom Motion
Analysis. Flertalet av produkterna kommer att
lanseras under 2016. Applikationen Automatisk
Hallfastsortering som &r helintegrerad med RS
BoardScannerQ har utvecklats och certifierades i
mars 2016 av SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB.

Image Systems &r ett svenskt hogteknologiskt féretag och en ledande leverantér av produkter och tjanster inom hdgupplést bildbehandling. Genom att sténdigt utmana
marknadens koncept och istéllet erbjuda nya och mer effektiva I6sningar hjalper vi vara kunder att na 6kad framgang i sina affarer. Foretaget vander sig till ett stort antal
branscher globalt och verksamheten bedrivs i tvé affirsomraden RemaSawco och Motion Analysis. Image Systems har cirka 70 anstéllda pa kontor i Linkdping, Nykdping,
Vasteras och Sundsvall samt i Norge. Ar 2015 omsatte koncernen 125 Mkr. Aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholmsbérsens Small Cap lista och handlas under tickern IS. For
ytterligare information besok var webbplats www.imagesystemsgroup.se
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Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,2 (0,3)
Mkr och resultat efter skatt uppgick till =1,8 (—3,3) Mkr.
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 0,0
(0,0) Mkr. Moderbolagets disponibla likvida medel
uppgick per den 31 mars 2015 till 0,3 (0,1) Mkr.
Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 mars
2016 till 58,5 (15,4) Mkr och soliditeten uppgick till 84
(negativ) procent.

Narstaendetransaktioner

Det kvarvarande &garlanen uppgéar per den 31 mars
2016 till 3,7 Mkr och 16per till 31 december 2016 med
en ranta om 8 procent. Amortering och rantebetalning
gors kvartalsvis.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick till 69 (68).
Jamforelsen stors dock av att 4 anstéllda under 2015
Q1 tillhérde det numera avyttrade affarsomradet
Digital Vision.

Antalet aktier
Antalet aktier uppgar den 31 mars 2016 till 38 231 922
st.

Handelser efter rapportdagen
Inga véasentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens slut.

Kommande rapporteringstillfallen:

Delarsrapport april- juni 2016
Delarsrapport juli- september 2016
Bokslutskommuniké 2016

24 augusti 2016

15 februari 2017

9 november 2016

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Delars-
rapporten for Image Systems-koncernen &r utformad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredo-
visningslagen. De nya och &andrade standarder och tolk-
ningar som skall tillampas fran och med 1 januari 2016 har
inte haft nAgon materiell inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

| dvrigt &r redovisningsprinciper och berékningsmetoder
oférandrade fran dem som tillampades i 2015 ars
arsredovisning.

Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar
utformad i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redo-
visning for juridisk person.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker férknippade med avtal med kunder och
leverantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t ex risker i
forandrade valutakurser.

En redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och
affarsmassiga risker aterfinns i férvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2015. Nagra ytterligare
vésentliga risker bedéms inte ha tillkommit under perioden.

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

Linkdping den 12 maj 2016

Peter Johansson

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Image Systems AB skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggdrande den 12 maj 2016 klockan 13.00 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga for allmanheten pa bolagets webbplats www.imagesystemsgroup.se

Fragor besvaras av:

Peter Johansson, VD, telefon 013-200 100. E-post peter.johansson@imagesystems.se

Klas Astrém, CFO, telefon 013-200 100. e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkdping. Organisationsnummer 556319-4041.
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Koncernens resultatrékningar i sammandrag jan-mar jan-mar helar
Mkr 2016 2015 2015
Intakter 20,0 247 125,5
Révaror och férnédenheter -4,6 -6,4 -42,6
Ovriga externa kostnader -4,6 -4,4 -17,8
Personalkostnader -15,0 -13,7 -54,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -1,6 -1,6 -6,4
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1 -
Ovriga rorelsekostnader - - -0,6
Rorelseresultat -5,8 -1,3 3,2
Finansnetto -0,2 -1,4 -2,9
Resultat fore skatt -6,0 -2,7 0,3
Skatt - - 0,0
Resultat efter skatt -6,0 -2,7 0,3
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6,0 -2,7 0,3
Resultat per aktie?) -0,16 -0,29 0,01
Resultat per aktie efter utspadning?) -0,16 -0,29 0,01
Genomsnittligt antal aktier 38231 922 8822752 25978101
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 38231922 8822752 25978101
Koncernens rapport 6ver totalresultat

Periodens resultat -6,0 -2,7 0,3
Ovrigt totalresultat

Komponenter som kan komma att omklassificeras till &rets resultat

Omrakningsdifferenser 0,0 -0,1 -0,1
Skatt relaterat till 6vrigt totalresultat - - -
Summa dvrigt totalresultat 0,0 -0,1 -0,1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -6,0 -2,8 0,2
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6,0 -2,8 0,2
D Beraknat pa genomsnittligt antal aktier

Koncernen jan-mar jan-mar helar
Intakter och resultat per segment 2016 2015 2015
RemaSawco 14,3 18,0 100,3
Motion Analysis 55 6,7 24,3
Moderbolag och koncernposter 0,2 - 0,9
Summa intakter 20,0 24,7 125,5
EBITDA

RemaSawco -3,7 -0,8 9,2
Motion Analysis 1,3 3,1 7,1
Moderbolag och koncernposter -1,8 -2,0 -6,7
EBITDA Totalt -4,2 0,3 9,6
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -1,6 -1,6 -6,4
Rorelseresultat -5,8 -1,3 3,2
Finansnetto -0,2 -1,4 -2,9
Resultat fore skatt -6,0 -2,7 0,3
Skatt - - 0,0
Periodens resultat -6,0 -2,7 0,3
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Koncernens balansradkningar i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2016 2015 2015
Anlaggningstillgangar§1
Immateriella anlaggningstillgangar 50,4 51,5 50,7
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,1 0,2
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,0 50 0,0
Summa anlaggningstillgangar 50,6 56,6 50,9
Omsattningstillgangar
Varulager 7,0 7,5 7,0
Kundfordringar 13,7 24,2 27,2
Ovriga kortfristiga fordringar 16,3 53 13,4
Likvida medel 3.9 29 31
Summa omséattningstillgangar 40,9 39,9 50,7
SUMMA TILLGANGAR 91,5 96,5 101,6
Eget kapital (hénfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 61,1 13,3 67,1
Langfristiga skulder och avséattningar
Ovriga avséttningar - 0.4 -
Summa langfristiga skulder och avséattningar - 0,4 -
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 5,7 10,6 4,8
Reverslan 3,7 35,3 4,5
Leverantorsskulder 4,5 10,6 6,7
Ovriga kortfristiga skulder 16,5 26,3 18,5
Summa kortfristiga skulder 30,4 82,8 34,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91,5 96,5 101,6
Rapport 6ver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

31 mars 31 mars helar

2016 2015 2015

Ingdende eget kapital enligt balansrakningen 67,1 16,1 16,1
Arets resultat -6,0 2,7 0,3
Ovrigt totalresultat for aret 0,0 0,1 0,1
Summa totalresultat for perioden -6,0 -2,8 0,2
Nyemission - - 50,8
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 61,1 13,3 67,1

Image Systems deldrsrapport januari-mars 2016

Sid4av8



image

Koncernens kassaflddesanalyser i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
MKkr 2016 2015 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4,3 -1,1 7,7
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -0,1 -1,6 -1,3
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 10,6 -0,8 -7,6
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -4,3 -0,6 -12.4
Summa férandring av rorelsekapital 6,2 -3,0 -21,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,9 -4,1 -13,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - -0,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1,3 - -4,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,0 - -0,1
Minskning av finansiella anlaggningstillgngar - 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,3 0,0 -4,4
Operativt kassaflode 0,6 -4,1 -18,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 24,2
Okning (+) av lan 0,2 5,8 9,0
Minskning (-) av 1an - - -13,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,2 5,8 19,9
Periodens kassafléde 0,8 1,7 1,9
Likvida medel vid periodens bérjan 31 1,2 1,2
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 3,9 2,9 31
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Nyckeltal
jan-mar jan-mar helar

Koncernen 2016 2015 2015
Orderingang, Mkr 32,9 42,7 120,0
Orderstock, Mkr 38,2 46,5 22,8
Bruttomarginal, % 7 74 66
Rorelsemarginal, % neg neg 25
Vinstmarginal, % neg neg 0,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg 4,8
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg 0,7
Soliditet, % 67 14 66
Skuldsattningsgrad 0,1 3,3 0,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 1,3 0,0 4.4
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 1,6 1,6 6,4
Medelantalet anstéllda, st. 69 68 67
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 38,23 8,82 38,23
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 38,23 8,82 25,98
Resultat per aktieV, kronor -0,16 -0,29 0,01
Kassaflode per aktie?, kronor 0,02 -0,46 -0,47
Eget kapital per aktie?, kronor 1,60 1,51 1,75
D Berdknat pa genomsnittligt antal aktier
2 Beraknat p& antal aktier vid periodens slut
Kvartalsdversikt

2016 2015 2014 2013
Koncernen Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q3 Q2 Q1 Q4
Orderingang, Mkr 329 17,0 18,0 423 42,7 236 181 370 208 205
Intékter, Mkr 200 375 298 335 247 357 210 237 211 28,0
Bruttomarginal, % 7 68 59 64 74 80 76 76 63
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr ~ -4,2 57 1,8 1,8 0,3 13 -11 -35 -18
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -5,8 4,1 0,2 02 -1,3 -02 -26 -50 -39
Rorelsemarginal, % neg 10,9 0,6 0,6 neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 6,0 neg neg neg 13,8 neg neg neg neg
Soliditet, % 67 66 66 56 14 30 38 49 50
Resultat per aktie, kr -016 0,10 -0,01 -0,02 -0,29 0,25 -0,27 -042 -0,65 -0,55
Kassaflode per aktie, kr 0,02 -0,20 0,22 -0,60 -0,46 0,00 0,01 -1,78 -0,02 -0,37
Eget kapital per aktie, kr 160 1,75 166 167 151 181 362 557 656 7,68
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 38,23 38,23 38,23 1862 882 882 882 882 882 8,82

Definitioner

Marginaler

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till nettoomséttning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i forhdllande till nettoomséttning.

Rintabilitet
Réntabilitet pA genomsnittligt sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat plus ranteintékter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke rantebarande skulder.

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur
Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgéng i forhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Réntebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i forhallande till eget kapital.

{ivrigt
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr

Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt finansiella anlaggningstillgdngar under perioden.

Medelantal anstéllda, st.
Medelantalet anstéllda under perioden.

Data per aklie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner
Antal utestdende aktier vid periodens slut.
Genomsnittligt antal aktier, miljoner
Genomsnittligt antal aktier under perioden.
Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie, kr

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2016 2015 2015
Intékter 0,2 0,3 1,0
Ravaror och férnédenheter - -0,2 -0,5
Ovriga externa kostnader -0,8 -0,7 -2,7
Personalkostnader -1,1 -1,3 -4,1
Ovriga rérelsekostnader - -0,0 -0,4
Rorelseresultat -1,7 -1,9 -6,7
Resultat fran koncernforetag - - 54
Finansnetto -0,1 -1.4 -2,1
Resultat fére skatt -1,8 -3,3 -3,4
Bokslutsdispositioner - - 25,0
Skatt - - -
Periodens resultat -1,8 -3,3 21,6
Rapport éver totalresultat fér moderbolaget
Periodens resultat -1,8 -3,3 21.6
Ovrigt totalresultat - - -
Summa 6vrigt totalresultat - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1,8 -3,3 21,6

Moderbolagets balansréakningar i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2016 2015 2015
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar 56,1 31,1 56,1
Summa anlaggningstillgangar 56,1 31,1 56,1
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 0,2 1,8 0,1
Fordringar koncernféretag 7,2 4,2 7,2
Ovriga kortfristiga fordringar 6,0 1,3 5,8
Kassa och bank 0,3 0,1 0,3
Summa omsattningstillgangar 13,7 7,4 13,4
SUMMA TILLGANGAR 69,8 38,5 69,5
Eget kapital 58,5 -15,4 60,3
Kortfristiga skulder
Reverslan 3,7 35,3 4,8
Leverantdrsskulder 0,7 2,6 0,7
Skulder till koncernféretag 3,6 5,2 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 3.3 10,8 3.1
Summa kortfristiga skulder 11,3 53,9 9,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69,8 38,5 69,5

Rapport éver férandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag

31lmars 31 mars 31 december
Mkr 2016 2015 2015
Ingdende eget kapital enligt balansrakningen 60,3 -12,1 -12,1
Avrets resultat -1,8 -3,3 21,6
Ovrigt totalresultat for aret - - -
Summa totalresultat -1,8 -3,3 21,6
Nyemission - - 50,8
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen 58,5 -15,4 60,3
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2016 2015 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1,8 -3,2 -8,7
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager - - -
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar -0,3 0,7 2,7
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 0,2 -2,5 -9,0
Summa férandring av rorelsekapital -0,1 -1,8 -6,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,9 -5,0 -15,0
Investeringsverksamheten
Minskning av finansiella anlaggningstillgangar - 0,2 0,2
Lan till dotterforetag 3,0 0,6 -6,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3,0 0,8 -6,4
Operativt kassaflode 11 -4,2 -21,4
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 24,2
Okning (+) av lan - 5,0 5,0
Minskning (-) av |an -1,1 -0,8 -7,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,1 4,2 21,6
Periodens kassafléde 0,0 0,0 0,2
Likvida medel vid periodens bérjan 0,3 0.1 0.1
Likvida medel vid periodens slut 0,3 0,1 0,3
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